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0.1. INNGANGUR STYRIVEXTIR

0.1 Inngangur

Okur (og okurvextir) hefur vidgengist i gegnum aldirnar og er oft
tengt vi® éheidarlegar eda dsanngjarnar ldnveitingar. 1 ségulegu
samhengi hefur okur verid notad til ad lysa pvi pegar ladnveitendur,
oftast audugir einstaklingar eda stofnanir, setja 6edlilega hda vexti
A lan, sem gerir pad ad verkum ad ladntakendur, sem oft eru i fjar-
hagslegum erfidleikum, eiga erfitt med ad greida Ianin til baka.

Okur er skilgreint i bandariskum l6gum, Code of the District of
Columbia, télul. (1) gr. 3303 1 bdlki 28. Skilgreiningin ncer boedi
fil munnlegra og skriflegra samninga. Pegar um rcedir munnlega
samninga einstaklinga eda fyrirtaekja er markid sett vid hoerri vexti
en 6% & arsgrundvelli. Um skriflega samninga visast til télul. (2) gr.
3303 i balki 28, gr. 3301 og 3308 i balki 28, i kafla 36, sem og gr. 3011
balki 26 o.fl. og skal Idnveitandi fyrirgera &llum véxtum skv. nefndum
lagagreinum[T]

Okurvextif] eru hair vextir sem eru oft langt umfram pad sem er
edlilegt eda sanngjarnt. Peir eru notadir til ad tryggja ad lanveit-
endur geti hagnast & fijrhagslegum erfidleikum Idntakenda. petta
skapar hringrds par sem vinnandi folk, sem oft ai erfidleikum, neydist
til ad greida hdaa vexti, sem leidir til pess ad pad missir eignir sinar og
fiarmuni.

| samfélagi bar sem hdir styrivextir, eins og peir sem Sedlabanki
Islands hefur sett, eru algengir, getur pad leitt til bess ad samfélagid
likist meira mafiusamfélagi en sidvoeddu samfélagi. Hdair styrivextir
leida til pess ad lanveitingar verda dyrari, sem gerir pad ad verk-
um ad einstaklingar og fjdlskyldur, sem oft eru i fijdrhagslegum erf-
idleikum, neydast til ad leita ad Idnum eftir Sformlegum eda Sheid-
arlegum leidum. betta getur skapad umhverfi par sem oléglegar
ldnveitingar og okurvextir verda algengari, par sem folk neydist til

Skoda lagasafn.

2Sja einning: Carter, Carolyn. ,Predatory Installment Lending in the States:
How Well Do the States Protect Consumers Against High-Cost Installment Loans?™
(2022). June 28, 2022. Report.Scekja skyrslu.
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0.2. OKURVEXTIR STYRIVEXTIR

ad sampykkja édsanngjarna skilmala til ad komast yfir naudsynlega
fijrmuni.

Pegar Ianveitendur nyta sér pessa stddu, er audvelt ad sja
hvernig audstéttin getur hagnast & vinnandi folki. Ef einstaklingar,
eda fjolskyldur, neydast til pess ad taka 1an til ad maeta naudsyn-
legum Utgjdldum, eins og laekniskostnadi eda menntun, eru peir oft
i peirri st6du ad sampykkja dheidarlega lanaskiimala. petta hefur
poer afleidingar ad Ian eru ekki einungis greidd, heldur einnig hair
vextir, sem aftur hoekkar skuldir verulega.

Pannig eru okurvextir ekki adeins figrhagslegt vandamadl, held-
ur einnig félagslegt og sidferdilegt. beir studla ad auknum &jéfnudi i
samfélaginu, par sem audugir einstaklingar safna enn meiri audi, &
kostnad peirra sem eru i erfidri stodu. Pad skapar hringras fataeki-
ar og 6jéfnudar, par sem vinnandi folk berst stéougt vid ad halda i
eignir sinar og fidrhagslegt éryggi.

[ dag er mikilveegt ad auka vitund um okur og okurvex’ri og ad
studla ad réttidtari lanveitingum sem ekki setja vinnandi folk i erfidar
adstoedur. Med pvi ad berjast gegn okri ma studla ad sanngjarnara
og réttiatara samfélagi fyrir alla.

0.2 Okurvextir

0.2.1 Evrépuréttur

pPad er hcegt ad faera rodk fyrir pvi ad mjdg hair vextir teljist dsann-
gjarnir og geti brotid gegn evrdépskum neytendarétti, sérstaklega i
jGsi pess ad ESB hefur setft fram reglur sem mida ad pvi ad vernda
neytendur gegn 6sanngjérnum skilmalum i samningum.

35ja einnig: Ben Caldera (Jun 15, 2023). ,A Penalty for Your Thoughts: Default
Interest Rate Found to Be Penal®. Lesa grein.
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0.2. OKURVEXTIR STYRIVEXTIR

0.2.2 Osanngjarnir skilmdlar

Samkvoemt tilskipun ESB um &sanngjarna skiimala i neytenda-
samningum (93/13/EBE) eru skilmdlar sem eru ésanngjarnir i samn-
ingum vid neytendur éheimilirf| Hair vextir, sem eru éedlilega ha-
ir midad vid markadsadstaedur, goetu talist dsanngjarnir og pvi
ogildanlegir.

0.2.3 Vernd neytenda

ESB leggur dherslu & ad vernda neytendur, sérstaklega i fidrmal-
um. Hair vextir geta leitt fil pess ad neytendur lendi i fiGrhagslegum
erfidleikum, sem er i andstéou vid markmid ESB um ad tryggja sann-
girni og jafnvceegi i fiarhagslegum sambdndum.

0.2.4 Skyrar upplysingar

Samkvcemt neytendarétti ESB purfa Idnveitendur ad veita skyrar
og adgengilegar upplysingar um kostnad vid 1an, par & medal vexti.
Ef vextir eru 6edlilega hair og ekki vel Utskyrdir, goeti pad einnig verid
brot & pessum reglum.

0.2.5 Samskipti vid adildarriki

Adildarriki ESB eru skuldbundin til pess ad innleida og framfylgja
reglum Evrépuréttar. Ef hdir vextir eru algengir i akvednu riki, goeti
rikid purft ad gripa fil adgerda til ad vernda neytendur.

4Um petta ma almennt segja ad ésanngjarnir samningar (Gkvoedi) eru taldir
ogildanlegir (voidable) frekar en sjdltkrafa ogildir (void). DOmstdll getur lyst viss
akvoedi samnings ésanngjorn. Par med missa pau gildi sitt. Hins vegar, kunna
adrir hlutar samningsins ad halda gildi sinu, enda sé ekkert pvi fil fyrirstédu ad &oru
leyti. Sumir samningar kunna ad vera ogildir frd byrjun, T heild sinni, og brjéta gegn
[6bgum.
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0.3. DOMAR UM OKURVEXTI STYRIVEXTIR

0.2.6 Nidurstada

[ heildina md segja ad mjdg hair vextir geti talist dsanngjarnir og
bridta gegn evropskum neytendarétti, sérstaklega ef peir eru ekki
i samraemi vid markmid um sanngirni, skyrar upplysingar og vernd
neytenda.

0.3 Doémar um okurvexti

0.3.1 Evrépuréttur

Mdal C-415/11, Aziz malid (ESB): Domur par sem Evropuddmstoll-
inn stadfesti ad lanveitendur purfi ad veita skyrar upplysingar um skil-
mdla, par @ medal vexti, og ad dsanngjarnir skilmdalar kunni ad vera
6gildanlegirf| Mal C-26/13, M. K. mdli¢ (ESB): Doémur par sem dém-
stéllinn taldi ad hair vextir goetu verid ésanngjarnir og ad neytendur
cettu rétt & vernd gegn slikum skimalum

0.3.2 Bandarikin

Miller v. Bank of America (2008). D&mur par sem ddmstdllinn
fialladi um hda vexif] i tengslum vid Idnveitingar og taldi ad Ian-
veitendur pyrftu ad fylgja Idgum um sanngirni i fiarmdalum ff| Soaring
Pine Capital v. Park Street Realty (2024): | mdlinu sem dcemt var of
Haoestarétti Michigan, fyrr & darinu, var stadfest ad ohoéflegir vextir eru
enn oléglegir, 5hdad pvi hvad peir eru kalladir.

Um var ad rceda lan upp a 1 milljidn dollara, einkaldn (non-bank
lender), frd Soaring Pine, til fyrirtaekis (Park Street) sem notadi fjar-
magnid til ad kaupa og endurnyja fasteignir i Detroit,. P6 ad anid

5C-415/11 Mohamed Aziz v Caixa d’Estalvis de Catalunya, Tarragona i Manresa
(Catalunyacaixa)

6C-26/13 Arpad Kasler, Hajnalka Kdaslerné Rabai v OTP Jelzdlogbank Zrt

’Sj& einnig: Bankrate. ,Bankrate - Financial Rate Information.™ Skoda sidu.

8Miller v. Bank of Am., (1:21-cv-00337-SKO), (E.D. Cal.) (May 16, 2024).
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0.3. DOMAR UM OKURVEXTI STYRIVEXTIR

bceri 20% vexti, sem er innan [6glegra marka, leiddu adrir gjaldalidir
og kostnadur fil pess ad heildarvextirnir féru yfir 25%. Lanssamning-
urinn innihélt akvaedi (usury savings clause) pess efnis ad vextirnir
veeru hvorki 6hoflegir né dldgmaetir. Domurinn stadfesti hins vegar
ad akvaedid veeri dvirkt ef lanssamningur krefdist pess ad 6dru leyfi
ad greiddir vaeru dlégmaetir vextirf]

0.3.3 Kanada

Mdalid Garland v. Consumers” Gas Co. (1998) snérist um 16g-
meoeti seinkunargjalds (LPP) sem gasfyrirtaekid lagdi & vidskiptavini
sem ekki greiddu reikninga a& tilsettum tima. Garland hélt pvi fram
ad seinkunargjaldid veeri i raun vextir hcerri en 60% & ari, sem veeri
i andstddu vid 347. gr. kanadisku hegningorlogonno.m Gloepa-
vextir merkja virka drlega vexti sem fara yfir 60% Ut frd almennt vid-
urkenndum fryggingafraedilegum venjum og meginreglum.

Hoestiréttur Kanada sampykkti afryjun Garland og sendi madlid
aftur til ddmstdlsing i Ontario (General Division) il frekari medferdar.
Démurinn lagdi dherslu G ad seinkunargjéld purfi ad vera i samroemi
Vi®d 16g um hdmarksvexti, sem hefur ahrif & réttindi neytenda[™

I malinu (1992), 82 Man.R.(2d) 184 (QB), fialladi domstoll i
Manitoba (Manitoba Court of Queen’s Bench) um gloepavexti sam-
kvcemt gr.  347(1)(a) 1 kanadisku hegningarldbgunum (alrikisldég).
Akcerdi, vedsali, var sakfelldur fyrir ad hafa rukkad vexti yfir 60% &
ari.

Démurinn taldi skort & asetningi engu mdli skipta vid sakfelling-
una og stadfesti ad dhodflegir vextir vaeru brot & légum. Domstdllinn

?Soaring Pine Capital Real Estate & Debt Fund Il, LLC v. Park St. Grp. Realty
Servs., LLC, MSC No. 163320 (June 23, 2023).

10Undir 347. gr. eru drlegir vextir sem fara yfir 60% af ldnsfé sem veitt er sam-
kvaemt samningi eda fyrirkomulagi skilgreindir sem glaepavextir (criminal interest
rate).

115ja einnig: Significant Changes Proposed to the Criminal Interest Rate, May.
18, 2021.

?Garland v. Consumers’ Gas Co., (1998) 3 SCR 112, 25644 (SCC).
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0.4, STYRIVEXTIR STYRIVEXTIR

hafnadi afryjun og styrkti pd meginreglu ad einstaklingar yréu ad
gera sér liosar lagalegar takmarkanir vaxta i fiarmdalavioskiptum]™

0.4 Styrivextir

A heimasiou Skandinaviska Enskilda Banken segir efnislega: Eft-
ir oréa A hlutabréfamaorkudum sidsumars, loekkandi vexti og veik-
ari dollar, hafa markadir réast og adlagast hrédun efnahagslifs-
ins 1 Bandarikjunum og voentanlegum styrivoxtum frd Sedlabanka
Bandarikjanna. Bardattan vid verdbdlgu hefur gengid vel og sedla-
bankar eru d leidinni ad taka akvednari skref i att ad vaxtajafnvoegi.

Sedlabanki Bandarikjonna mun hefja vaxtaloekkunarlotu sina
i september med ad minnsta kosti 25 punkta loekkun og vaxta-
loekkanir Sedlabanka Evrépu munu halda afram i haust. Hagvaoxt-
arbili® minnkar par sem Bandarikin og Kina hcegja & sér og hagkerfi
evrusvaedisins gengur hradar, pd med hoflegum hrada. Aframhald-
andi seigla vinnumarkadar, haekkandi kaupmattur launa og lcegri
vextir munu knyja afram voxt,

[ Svipjéd munu loegri vextir og skattar studla ad dflugum bata.
Eftir meira en tveggja dra stédnun landsframleidslu mun scenska
hagkerfid vaxa um meira en 2,5% & ncesta ari og taep 3% arid 2026.
Sedlabanki Svipjddar mun loekka styrivexti sinai2% ilok noesta ars og
Rikisstjornin mun verja 75-80 milljigréum scenskra krona 1 éfjarmagn-
adar umbaetur arid 2025/

13(1992), 82 Man.R.(2d) 184 (QB).
14SEB. Nordic Outlook: A race between interest rate cuts and recession risks
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0.4, STYRIVEXTIR
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Mynd 1: Styrivextir
Heimild: Trading Economics.|
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0.4, STYRIVEXTIR

STYRIVEXTIR

0.4.1 Styrivextir i Evropurikjum
Land Eru | Voru | Manudur/Ar | Eining
Sviss 1.25| 1.25 Juli/24 %
Albania 3 3 Agust/24 %
Danmork 3.35| 3.35 Juli/24 %
Svipjod 3.5 | 375 | Agust/24 %
Bulgaria 3.53 | 3.63 | Agust/24 %
Moldova 3.6 | 3.6 | Agust/24 %
Evrusvoedid 425 | 4.25 Juli/24 %
Tékkland 4.5 | 4.75 | Agust/24 %
Noregur 45 | 45 | Agust/24 %
Bosnia og Herzegovina | 4.53 | 4.84 Mai/24 %
Bretland 5 | 525 | Agust/24 %
Péland 5.75| 5.75 Jali/24 %
Serbia 6 6 Agust/24 %
Makedonia 63 | 6.3 Juli/24 %
Rdmenia 65 | 675 | Agust/24 %
Ungverjaland 6.75 | 6.75 Agust/24 %
island 9.25| 9.25 | Agust/24 %
Hvita Russland 95 | 95 Jali/24 %
Ukraina 13 | 13 Juli/24 %
Russland 18 16 Juli/24 %
Tyrkland 50 | 50 | Agust/24 %

PR

Heimild: Trading Economics.
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0.5. EIGNAUPPTAKAN STYRIVEXTIR

0.4.2 Styrivextir i G20 rikjunum

Land Eru | Voru | Manudur/Ar | Eining
Japan 0.25 | 0.1 Juli/24 %
Sviss 125 | 1.25 Jali/24 %
Kina 3.35 | 3.35 | Agust/24 %
SudurKorea | 3.5 | 3.5 | Agust/24 %
Singapdr 3.57 | 3.61 | Agust/24 %
Evrusvcoedid 425 | 4.25 Juli/24 %
Astralia 4.35 | 4.35 | Agust/24 %
Kanada 45 | 475 Juli/24 %
Bretland 5 | 525 | Agust/24 %
Bandarikin 55 55 Juli/24 %
Saudi Arabia 6 6 Jun/24 %
Indonesia 625 | 6.25 | Agust/24 %
Indland 65 | 65 | Agust/24 %
Sudur Afrika | 8.25 | 8.25 Jali/24 %
Brasilia 10.5 | 10.5 Juli/24 %
Mexikd 10.75 | 11 Aug/24 %
Russland 18 16 Jali/24 %
Argentina 40 40 Juni/24 %
Tyrkland 50 50 Aug/24 %

Tafla 2: Styrivextir i G20 rikjunum
Heimild: Trading Economics.

0.5 Eignaupptakan

Hair styrivextir og vextir banka hafa veruleg ahrif & efnahagslif-
i® og eignaskiptingu i samfélaginu. bPegar styrivextir eru haekkadir,
eykst kostnadur vid lantdkur, sem gerir pad dyrara fyrir almenning
ad fjrmagna husnaedi, bila eda adrar naudsynlegar eignir. betta
getur leitt il pess ad einstaklingar med loegri tekjur, sem oft eru hadir
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0.6. HUSNADISMALIN STYRIVEXTIR

ldnum, eiga erfidara med ad greida af Idnum sinum og halda i eignir
sinar.

A sama tima eru audmenn oft betur 1 stakk buanir til ad takast &
vid hecerri vexti. beir hafa adgang ad betri fijarmdgnunarmobguleik-
um og geta nytt sér haerri vexti fil ad auka eignir sinar, par sem peir
geta fijarfest i eignum sem gefa af sér hoerri dvoxtun. bPetta skapar
ojafnvaegi i eignaskiptingu, par sem audfolk getur aukid eignir sinar
A kostnad almennings.

Einnig geta hair vextir dregid ar fidrfestingum 1 atvinnulifinu, par
sem fyrirtceki eru 6fcer um ad taka lan fil ad stoekka eda fjdrfesta i
nyjum verkefnum. betta getur leitt til minni atvinnuskdpunar og efna-
hagslegs vaxtar, sem aftur hefur neikvaed ahrif & almenning. Pannig
geta hdir styrivextir og vextir banka studlad ad pvi ad eignir flytjast
frd almenningi til audfdolks, sem eykur éjafnvoegi | samfélaginu,

0.6 Hasnaedismadlin

| Gstralska bladinu Financial Review er grein & netinu frd 2023
sem nefnist 1 lauslegri pydingu: ., Hcoerri vextir splundra hudsnoedis-
draumum um allan heim." bar segir m.a.: Afallid sem gekk yf-
ir alpjodlega husncedismarkadi, pegar sedlabankar hoekkudu vexti
hratt & sidasta ari, hefur vikid fyrir kbldum nyjum veruleika: Fasteigna-
s6lu sem ytti undir aud millidna manna er lokid.

Markadir um allan heim eru lentir & milli verulega hecerri IGntdku-
kostnadar - sem liklega er kominn til ad vera - og skorts & eignum
sem heldur verdinu uppi. Pad hefur gert hdsnaediskaup & mérgum
svaedum jafnvel enn ovidradanlegri & medan fasteignaeigendur
med endurgreidsluldn standa frammi fyrir auknu fijgrhagslegu alagi.

Bandariski markadurinn, sem einkennist af 30 ara hdsnaedislan-
um [ er i raun ,frosinn™ par sem eigendur hiseigna med Iaga vexti

195j@ einnig: ,30-Year Mortgage Rates Today.” (2024). September 5, 2024.
Skoda vaxtatofiur.

Eignaupptakan & Islandi 12 Okurvextir


https://themortgagereports.com/30-year-mortgage-rates
https://themortgagereports.com/30-year-mortgage-rates

0.7. ALYKTANIR OG NIPURSTOPUR STYRIVEXTIR

eru tregir til ad selja og kaupendur eru undir prystingi.

A langtimauppgangssvaedum Nyja Sjdlands og Kanada hafa
eignir ekki loekkad marktcekt og husnoediskaupendur og folk sem
greiddi hdmarksverd glimir nd vid hcerri afborganir. Fra Bretlandi til
Sudur-Koéreu, eykst neyd leigusala. Vida gera hcerri vextir pad ein-
ungis erfidara ad byggja.

Atburdardsin kann ad vera mismunandi eftir Ibndum, en eykur
po alltaf vid mdgulegan samdratt hagkerfa heimsins par sem folk
leggur ce stcerri hluta tekna sinna i hdsnoedi, hvort sem pad leigir
eda & husncedid.

par sem folk er i auknum mceli Utilokad frad hasncediskaupum,
virdast pau lifsgaedi ad eiga husnaedi, grunnstod persénulegra fjdr-
madla i gegnum kynslddir um allan heim, sem hluti af éryggi millistétt-
arinnar, skyndilega miklu fiarlcegari nud.

Peir sem standa med pdlmann i hédndunum eru eigendur sem
hafa nad eigin fé fra haoekkandi verdmaoetum eda eru ekki med ved,
sem gerir peim kleift ad leggja fé i fjarfestingar med hcerri dvdxtun.
.Gulldld einbylishdsa er ad baki®, segir Mark Zandi, adalhagfraed-
ingur hjad Moody’s Analytics. ,Ef folk keypti eftir figrmdlakreppuna,
hefur byggst upp mikid eigid fé i flestum heimshlutum, en ncestu 10
ar verda liklega erfidari.

0.7 Alyktanir og nidurstédur

Flestir pekkja pa ringulreid sem rikir & islenskum huasncedismark-
adi. par blandast saman fégraedgi med okri, glaepamennska og
mafiustarfsemi, i bland vid afskiptaleysi og velvilja stjornvalda gagn-
vart astandinu. Ef ad pad er einhver huggun fyrir unga hudsnoedis-
kaupendur & Islandi pd veeri hin helst st ad unga folkid & Islandi er

16Ari Altstedter, Ainsley Thomson og Prashant Gopal, ,Higher interest rates are
shattering housing dreams around the world™, Financial Review, 21. ndvember
2023. Scekja grein.
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0.7. ALYKTANIR OG NIPURSTOPUR STYRIVEXTIR

ekki eitt & bdti i pessari barattu. Folk um allan heim glimir vid pad
sama.

Samt sem adur er astandid almennt gersamlega évidunandi.
Ad hreegamma- og mafiusjodir nadi til sin gridarlegu magni foddar-
hasnoedis er sterkt sjukleikamerki & samfélagi. Slikt gerist ekki i heil-
brigdu samfélagi. En pad gerist par sem mafiur leika lausum hala og
hafa jafnvel komid fullfrdm sinum i cedstu stédur rikja, s.s. 1 stjornsyslu
og démskerfi. Einhver kann ad spyrja: en er petta ekki rikjiandi astand
vida um heim? Svar: Jd, mikid rétt, sem synir einmitt ad gloepavaed-
ingin er alpjddlegt vandamal sem hefur ndd undirtdékum mjdg vida.
Han er alls ekki bundin vid einstdk riki. Par sem oheftir markadir rdda
for verdur nidurstadan pessi.

Gloggir lesendur kunna ad hugsa med sér: er pad ekki frekar
odyrt ad skyra astandid G husncedismarkadi med mafiustarfsemi?
Svar: Nei, fiarri pvi. SU skyring ein og sér dugar pd engan veginn.
Mdalid er floknara en svo. Alpjodlegt sidrof er parna undirliggjandi
astoeda. Pad eru ekki einvdrdungu ,hefdbundnir gloepir® sem vida
eru & uppleid heldur enn frekar alpjédlegir fidmunagloepir & risastor-
um skala. Sidrofid er pod alltaf undirliggjandi astaeda.

Bandariski 16g-, afbrota- og hagfraedingurinn Dr.  Wiliam K.
Black sagdi efnislega um pessi atridi 1 vidtali vid pdattastjiornandann
Bill Moyers arid 2009 (skdbmmu eftir hrunid mikla): betta er vegna
grundvallarskorts & heidarleika. Black vitnadi m.a. til hagfraedings-
ins Larry White sem skrifadi bok um sparisjddakreppuna i Bandarikj-
unum (um og eftir 1980). White velti fyrir sér hvers vegna svo fair
beittu sviksemi, pratt fyrir allt, midad vid allan pann fidlda sem pd
hefdi mbgulega getad komist upp med pad. Nidurstada White var
s ad um 10% forstjora stundudu sviksemi (fraud). Pad sem hindr-
adi hin 90% var sidferdi og heidarleiki[”] Black visadi sidan fil pess
ad ,elitustofnanir™ i Bandarikjunum hefdu tekid pdatt i og audveldad

17Bill Moyers Journal: William K. Black, PBS, 3. april 2009. Sja vidtal.
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svikin[[8]

Vaxtaokur & Islandi gerir ad verkum ad margir geta ekki lengur
stadid vid skuldbindingar sinar og greitt af ldnum. Pad er mikilvoegt
ad hafa i huga ad almenningur & enga sdk & pessu astandi heldur
stjiornvéld og embcaettismenn. beirra er sdkin og peirra er skdmmin.
Almenningur er hins vegar polandinn i mdlinu.

Rjufa parf tengslin & milli fijgrhagslegra hagsmuna almennings
annars vegar og hins vegar folks i mafium sem notar sparifé al-
mennings fil pess ad braska med ad eigin vild og gedpdtta. bar
veeri dlitlegur kostur einhvers konar samvinnubankar sem einung-
is almenningur rcedur og getur verid 1 vidskiptum vid. Braskarar
og mafiufélk hefdi engan adgang ad peim. bad parf ad fryggja
med vandadri lagasetningu. P& parf enn fremur ad tryggja ad
stjornvéld, sem kunna ad hafa tengsl vid mafiustarfsemi, geti aldrei
einkardnsvcett slika banka. P& verdi sedlabankastjorar kosnir med
pjodaratkvaedagreidsiu.  Sedlabankastjorinn veeri pjodkjérinn en
ekki valinn af valdaklikunni.

Pad er umdeilt hvort styrivaxtahaekkanir hafa tiloetlud ahrif, p.e.
fil ad loekka verdbdlgu og .keela™ hagkerfid. pekktir hagfraedingar
telja ahrif styrivaxtahoekkana, fil Icekkunar verdbdlgu, stérlega of-
metin. [ samtali sinu vi® Peter Coy, bladamann hja The New York
Times, um hda styrivexti, Utskyrir Paul Krugman ad hair vextir séu byroi
fyrir suma, sérstaklega fyrstu kaupendur & hdsncedi. Hann bendir
G ad prdtt fyrir ad® margir Bandarikjomenn séu 6ancegdir med hda
vexti, séu peir almennt jakvcedir um eigin efnahagsstddu, en telji ad
pjddarhagkerfid sé i erfidleikum. Krugman bendir & ad hair styrivext-
ir geti aukid & 6ancegju folks, jafnvel pott voxtunum sé ekki um ad
kenna.

Hann segir einnig ad almenningur sé& ekki alltaf sammdadla um
pad hvernig hdir vextir tengjast verdbolgu. Margir telji ad hoerri vext-
ir geti valdid verdbdlgu, sem er andstaett hefdbundinni hagfroedi

18_And what we had in this crisis, instead of the Savings and Loan, is the most
elite institutions in America engaging or facilitating fraud.™

Eignaupptakan & Islandii 15 Okurvextir



0.7. ALYKTANIR OG NIPURSTOPUR STYRIVEXTIR

sem segir ad haekkun vaxta dragi Ur eftirspurn og . keeli® efnahags-
lifid. Krugman bendir & ad nyleg verdbdlga sé ad miklu leyti tengd
hasnaedismarkadi, par sem hair vextir dragi ar byggingu & nyju hds-
noedi, sem pannig dregur Ur frambodi.

Hann vidurkennir ad hair vextir geti haft neikvaed ahrif & lantak-
endur, sérstaklega pd sem eru med lagar tekjur, en segir ad nylegar
launahcekkanir laglaunafdlks hafi verid meiri en fyrir adra. Krugman
segir hda vexti geta haft ahrif & efnahagslifid, en ad pad sé fldkid
ad meta ahrif peirra & 6jéfnud.

Ad lokum bendir Krugman & ad ef vextir lcekki, goeti pad boett
efnahagsstdédu folks, en hann er ekki alveg viss um hvort banda-
riski sedlabankinn cetti ad lacekka vexti strax, par sem efnahagsvoxtur
virdist enn vera sterkur[]

Astcedur vaxandi verdbdlgu & Islandi verda ad mestu raktar fil
brudls og oéstjornar i figrmdalum hins opinbera. Stidrnmdlamenn fara
med almannafé eins og haegt sé& ad prenta peninga eftir porfum.
Liti®d doemi um pad er montradstefna sem haldin var i Horpu um
~mannréttindi®, dagana 16.-17. mai 2023. Pessi radstefna var a
finu mali kéllud ,Leidtogafundur Evrépurddsins.™ Hun er s6égd hafa
kostad & pridja milljard islenskra kréna. P4 hleypur kostnadur vid
heelisleitendaidnadinn & tugum milljarda, ad minnsta kosti ef allt
er tali® med. Atla ma ad brudlid vaxi & komandi drum, ef dadrid
vid Evrépusambandid, Evropurddid og Sameinudu pjédirnar heldur
&fram. Afraksturinn fyrir hinn almenna islending er hins vegar afar ryr.
Pad eina sem hann fcer er ad greida heerri skatta og taka & sig meiri
aloégur.

Havaxtatefnan er einungis einn hiutinn (en pd mjdég stér) af
gleepavaedingu islensks samfélags.  Allt fijgarmdalakerfid er gloepa-
voett en hdpunkti nadi vaedingin T hruninu haustid 2008. Enn er hald-
i afram. Oll gloepamennskan sem t.a.m. fylgir ., boélusetningabrans-
anum™ kemur ssmdam saman i ljés og tengslin vid Alpjédaheilbrigdis-

19Paul Krugman og Peter Coy. The New York Times, Interest Rates, June 11, 2024,
Scekja grein.
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madlastofnunina (WHO) sem aftur er undir hcel alpjédlegra gloepao-
fyrirtoekja 1 lyfjadnadi.

Hér ma og nefna glaepavaedingu leigbilaaksturs sem pdverandi
samgoénguradherra var sérstakur talsmnadur fyrir,. Megi skdmm hans
lengi lifa fyrir pad. Glaepavaeding audlindanna er komin & fulla ferd.
pPar ma telja, veentanlega, stjdrnlausa uppsetningu a vindorkugédrd-
um um land allt, brask med audlindir pjédarinnar og mjég liklegt ran
& Landsvirkjun. P& ma ekki gleyma vatninu og 6llu sem pvi tengist.

island er ordid sceluriki pjéfa og fiGrgleeframanna. Stjérnvold
hafa undanfarin ar stutt pessa gloepavaedingu alla saman og bein-
linis opnad & hana. Pau vilia einmitt hafa fyrirkomulagid svona.
petta purfa kjdsendur ad vega og meta vandlega fyrir ncestu kosn-
ingar til Alpingis; hvort peir kaera sig um meira af svo goédu. Godar
stundir!

0.8 Eftirmali

0.8.1 Nokkrar visur

(Vaxtahcekkanir)
Braskararnir beygja kné,
brégdin synir texti.

Ef ad pjoéfarnir purfa fé,
pbd& mda haekka vexti.

(.Grand™)

SO6gNin pessi segja grand,
syna brask og I6fa.

bvi Island er nu éskaland,
afglapa og pjoéfa.
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(Stjéornmdlamenn)
Ymsir béfar eignum nd,
adfoérina skradum.
Mafiuldéfana margir sjd,
myglugrdi sadum.

(Rikissjodur)

Pau rcena & pingi rikissjod,
reisa fjallid bratta.

Undan grafa Islandspjod,
aftur hoekka skatta.

Mynd 2: Myndin synir fjarhoettuspilara i spilaviti i Havana. Heimild.

0.9 Landsframleidsla (GDP)

Peir sem starfa & Alpingi islendingo cettu helst ad pekkja hvernig
verdmaoetaskdpun & sér stad. Landsframleidsla (Gross Domestic
Product, GDP) er mcelikvardi & heildarframleidslu véru og pjonustu
i landi & dkvednu timabili. Pad eru prjar adalformulur til ad reikna
GDR sem eru:
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0.9. LANDSFRAMLEIDSLA (GDP) STYRIVEXTIR

0.9.1 1. Framleidsluadferd (Production Approach)

GDP =) (Vi— ()

par sem: V; er virdi framleidslu 1 idnadi ¢ og C; er kostnadur vid fram-
leidslu 1idnadi .

0.9.2 2. Tekjuadferd (Income Approach)

GDP=W+R+i+P+T-S5

par sem:

W = laun (wages)

R = leiga (rent)

1 = vextir (inferest)

P =hagnadur (profits)

T = skattar (taxes)

S = styrkir (subsidies)
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093 3. ﬁtgidldaaéferé (Expenditure Approach)

GDP=C+I1+G+ (X - M)
pPar sem:

e (C =neysla (consumption)

I = fjarfesting (investment)

G = opinber utgjéld (government spending)

X = utflutningur (exports)

M = innflutningur (imports)

0.10 Samantekt

¢ Framleidsluadferd: Mcelir heildarvirdi framleidslu.
o Tekjuadferd: Mcelir heildartekjur i hagkerfi.

o Utgjaldaadferd: Mcelir heildaratgjdld i hagkerfi.
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